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1. Contexte international 

L’année 2025 a été une année de forte volatilité pour la 

conjoncture mondiale, rythmée notamment par les 

revirements de politiques commerciales américaines. 

Malgré cela et le contexte géopolitique tendu, l’économie 

mondiale s’est montrée plus résiliente que prévu. Selon 

l’Organisation de coopération et de développement 

économiques (OCDE), elle devrait progresser de + 3.2 % 

en 2025 (+ 3.3 % en 2024). La Suisse se distingue de ses 

pays voisins avec une croissance supérieure sur l’année 

(+ 1.3 %). L’économie américaine a cru de + 2.2 %, sa 

croissance la plus basse depuis la pandémie. 

La question des taxes douanières a été au cœur des 

débats en 2025. Ainsi, dans l’anticipation des annonces 

de l’administration américaine, les échanges se sont 

accélérés au 1er trimestre 2025 afin de constituer des 

stocks non encore taxés, ce qui a amené une 

augmentation de + 25 % des importations américaines. La 

hausse due à cet effet anticipatoire s’est lissée sur l’année 

avec un variation négative au 3e trimestre. En dépit de ces 

turbulences, le commerce mondial s’est montré robuste 

et devrait atteindre une année record avec une 

augmentation annuelle de + 7 % des échanges1. 

Au vu d’une inflation plus contenue et d’une économie 

peu dynamique, les banques centrales continuent leur 

baisse de taux d’intérêts. La diminution du taux rend les 

investissements plus accessibles et l’épargne moins 

intéressante, ce qui stimule la consommation et, par 

conséquence, dynamise l’économie. La Banque nationale 

suisse (BNS) a renoué en juin 2025 avec un taux à 0 %. La 

Réserve fédérale américaine est, elle, confrontée à une 

situation contrastée. L’inflation américaine reste élevée 

(+ 2.7 % en décembre 2025) et le chômage est en hausse 

(4.4 %). Si une baisse de taux peut stimuler l’économie et 

ainsi réduire le chômage, elle peut également mener, via 

la hausse de la demande de consommation, à une montée 

des prix. Ses décisions sont donc scrutées attentivement. 

En décembre 2025, la question du chômage semble 

primer avec une nouvelle baisse de taux.  

L’impact de la conjoncture morose se fait également 

sentir sur les marchés du travail européens. Même si les 

taux restent historiquement bas en Allemagne et en 

France, ils sont en phase de remontée. En Suisse, le 

chômage se trouve actuellement au-dessus de sa 

moyenne sur 10 ans mais reste inférieur aux taux français 

et italiens restant ainsi un marché du travail refuge.

 

1 Conférence des Nations unies sur le commerce et le développement (2025). 

G1. Croissance du PIB réel, par pays, variation par rapport à la même 
période de l’année précédente, valeurs trimestrielles et annuelles, 2025 

 

Données ajustées des effets du calendrier et des saisons. Non corrigées des 
événements sportifs, qui influencent les données suisses (CIO, UEFA, FIFA, etc.). 
Sources : Eurostat, US BEA 

 

G2. Importations et exportations américaines, variation par rapport au 
même mois de l’année précédente, valeurs mensuelles, 2025 

 

Source : OCDE 

 

G3. Taux d’intérêt directeur, par zone monétaire, valeurs mensuelles 

 

Source : BNS 

 

G4. Taux de chômage au sens du Bureau International du Travail (BIT), 
valeurs mensuelles 

 

Source : Eurostat 
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2. Indicateurs nationaux 

La Suisse, avec son profil exportateur, a été remuée par 

les conflits commerciaux de 2025. En effet, les États-Unis, 

qui acquièrent plus de 20 % des exportations suisses, 

sont un de ses principaux partenaires commerciaux. Ainsi, 

en prévision des taxes douanières, les exportations 

suisses vers les États-Unis, menées par l’industrie 

chimique et pharmaceutique, ont bondi de + 142.4 % au 

mois de mars 2025. Ce bond s’est ensuite lissé sur l’année 

avec une diminution des exportations vers les États-Unis 

sur 7 mois de l’année. Les exportations suisses ont 

progressé, y compris avec les États-Unis (+ 3.9 % 

comparé à 2024), de + 17.1 % en 2025 pour atteindre 

CHF 460 milliards. Néanmoins, les importations ont 

progressé encore plus rapidement (+ 28.5 %), ce qui a 

amené à une contraction de la balance commerciale qui 

se solde à CHF 40 milliards en 2025. 

Le franc suisse, grâce à une économie compétitive et un 

cadre politique stable, est traditionnellement une 

monnaie refuge, d’autant plus recherchée en temps de 

crise. Alors que l’euro est resté relativement constant par 

rapport au franc suisse, le dollar américain a perdu plus 

de 10 % de sa valeur. En effet, l’imprévisibilité de la 

politique américaine ainsi que la baisse des taux d’intérêts 

contribuent à la dépréciation générale du dollar. 

La volatilité de 2025 se rapporte directement sur le 

produit intérieur brut (PIB) de la Suisse. Ainsi, le 1er 

trimestre 2025 a enregistré une croissance de + 2.3 % par 

rapport au même trimestre de 2024, ceci notamment 

grâce à l’industrie chimique et pharmaceutique dont la 

croissance de + 7.5 % est venue stimuler l’économie 

suisse avant la mise en place de taxes douanières. Cet 

effet d’anticipation s’est ensuite lissé pour atteindre une 

croissance de + 0.9 % au 3e trimestre, mais en déclin de 

0.5 % comparé au 2e trimestre 2025. Ceci est à nouveau 

dirigé par l’industrie chimique et pharmaceutique, dont la 

valeur ajoutée au 3e trimestre a affiché - 7.5 %, ce qui vient 

équilibrer la performance du 1er trimestre.  

Malgré la conjoncture mondiale terne, le franc fort et les 

droits de douane, trois éléments pesant lourd sur le pays 

exportateur qu’est la Suisse, son économie a cru, après 

correction des événements sportifs, de + 1.4 % au cours 

de l’année 2025, après + 1.2 % en 2024. Alors que le 

commerce extérieur a eu un impact négatif sur la 

croissance en raison de la hausse importante des 

importations, la consommation privée a été le principal 

moteur de croissance. En raison du frein à l’endettement, 

les dépenses de l’État n’ont pas non plus soutenu la 

croissance. 

 G5. Echanges commerciaux suisses avec les États-Unis, variation par 
rapport au même mois de l’année précédente, valeurs mensuelles, 2025  

 

Note : afin de mieux visualiser les données, l’échelle omet les données des exportations 
suisses vers les États-Unis de mars 2025 qui ont atteint une augmentation de + 142 %. 
Source : OFDF 

 

 

G6. Cours de change du franc suisse par rapport à l'euro et au          
dollar américain, valeurs mensuelles  

 

Source : BNS 

 

G7. Croissance du PIB réel suisse et consommation des ménages, 
valeurs trimestrielles(1) 

 
(1) Données corrigées des influences saisonnières et des effets calendaires et liés aux 
grands événements sportifs. 
Source :SECO 
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3. Indicateurs du canton de Vaud 

Selon les premières estimations de la Commission 

Conjoncture vaudoise (CCV), le PIB vaudois devrait avoir 

enregistré une croissance de + 2.2 % en 2025, une 

croissance supérieure à celle attendue. Au vu d’une 

année très volatile, les prévisions par branches restent à 

ce stade assez incertaines. Ces dernières suggèrent que, 

grâce à une demande intérieure robuste, le commerce de 

gros et de détail pourraient voir une croissance 

supérieure à + 2 %, tout comme la santé, les assurances 

et l’administration publique, trois secteurs prépondérants 

dans la capitale vaudoise. En revanche, l’hôtellerie-

restauration serait restée stable, ceci malgré une année 

record en termes de nuitées hôtelières dans le Canton. 

De janvier à octobre 2025, les exportations vaudoises 

sont comparables aux résultats de l’année précédente. Le 

commerce vaudois serait donc en phase de stabilisation 

après deux années de recul. Néanmoins, au vu des 

excellents résultats du 1er trimestre en Suisse, par simple 

effet d’anticipation, et des trimestres suivants modestes, 

voire même en diminution, les résultats pourraient être 

autres sur l’année complète. De plus, depuis désormais 

10 ans, la balance commerciale vaudoise est en recul pour 

s’établir sous les CHF 5 milliards en 2024. 

La Confédération et le canton ont des partenaires 

commerciaux très similaires. Les exportations vaudoises 

sont toutefois plus axées sur le marché américain (21 %) 

qu’allemand (11 %) alors que, au niveau national, l’écart 

est moindre (respectivement 19 % et 15 %). Le canton de 

Vaud est ainsi moins sensible à la mauvaise conjoncture 

allemande mais plus à celle des États-Unis et de ses 

politiques commerciales. La France est la première 

source des importations vaudoises (21 %) et le troisième 

marché pour ses exportations (7 %), alors qu’elle pointe 

respectivement au 5e et 6e rang au niveau national. 

Le commerce extérieur vaudois est plus diversifié que le 

suisse. Alors qu’en 2024 en Suisse, les exportations et 

importations de produits chimiques et pharmaceutiques 

se montent respectivement à 52 % et 36 % des échanges, 

elles représentent 25 % et 16 % de l’économie vaudoise. 

Les autres domaines-clés du commerce vaudois 

comprennent l’horlogerie (19 % des exportations), 

l’industrie alimentaire (16 %) et le matériel à usage 

médical (13 %).  

L’emploi vaudois devrait croître légèrement en 2025, 

alors qu’une stagnation est attendue au niveau suisse. Le 

chômage, qui augmente depuis 2023, se monte 

désormais à 4.8 %, autour de sa moyenne de long-terme. 

G8. Croissance du PIB réel suisse et vaudois, valeurs annuelles(1) 

 

(1) Données corrigées des influences saisonnières, des effets calendaires et des effets 
des événements sportifs. 
2025* : estimations provisoires 
Sources : SECO, CCV 

 

G9. Balance commerciale suisse (échelle de gauche) et du canton de 
Vaud (échelle de droite), en millions de CHF courants 

 

Source : OFDF 

 

G10. Commerce extérieur vaudois et suisse, par type de marchandises 
et partenaire commercial, part en pourcent du total conjoncturel, 2024 

 

Source : StatVD, OFDF, calculs propres OAES 
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4. Pouvoir d’achat des ménages 

La consommation des ménages profite de la baisse de 

l’inflation qui se monte à + 0.2 % en 2025 contre + 1.1 % 

en 2024, elle reste ainsi dans la fourchette visée par la 

Banque nationale suisse (entre 0 % et 2 %). Le prix des 

produits importés a continué de diminuer (- 1.6 %) 

notamment grâce à la force du franc alors que les 

produits suisses ont légèrement augmenté (+ 0.7 %).  

L’alimentation, les transports, les équipements ménagers 

ainsi que les soins de santé ont enregistré une diminution 

de prix en 2025. A noter toutefois que les primes 

d’assurance maladie obligatoire ne sont pas comprises 

dans l’indice des prix à la consommation. Ces dernières 

ont poursuivi leur hausse avec + 6.4 % en 2025. Les coûts 

de l’électricité qui avaient subi de fortes hausses ces deux 

dernières années (+ 25.5 % en 2023 et + 17.8 % en 2024) 

reculent pour la première fois depuis 5 ans (- 8.7 %) mais 

restent au-dessus de leur prix de 2023. 

Malgré un taux hypothécaire de référence en baisse, les 

loyers ont continué leur progression en affichant une 

hausse + 2.4 % en Suisse. En effet, la pénurie constante 

de logements continue de pousser les prix à la hausse. 

Selon l’indice des loyers de Homegate, l’augmentation de 

prix dans les villes a pour une fois été moins rapide que 

dans le reste du pays. Ainsi, Lausanne, tout comme 

Zurich, affiche une augmentation de + 2.2 % de ses loyers. 

Initié en 2016, cet indice illustre que les loyers lausannois 

progressent moins rapidement que ceux des autres 

grandes villes suisses, y compris Lucerne, St-Gall et 

Lugano. 

Après 3 années consécutives de baisses des salaires réels 

des travailleurs suisses, l’année 2024 avait marqué une 

hausse de + 1.8 % des salaires nominaux, qui, diminués de 

l’inflation annuelle de + 1.1 %, correspondaient à une 

augmentation de + 0.7 % de leur salaire réel. L’indice 

suisse des salaires (ISS) 2025 n’étant pas disponible avant 

la fin avril 2026, l’estimation trimestrielle de l’ISS indique 

une hausse nominale de + 2.0 % au troisième trimestre 

2025, ce qui indiquerait une nouvelle hausse du pouvoir 

d’achat en 2025 au vu de la faible inflation annuelle. 

Bien qu’à un niveau proche de la crise économique de 

2007, le climat de consommation est resté stable en 

2025. Les conflits géopolitiques ainsi que les tensions 

commerciales affectent les prévisions des 

consommateurs, qui se montrent réservés concernant la 

situation économique à venir. 

G11. Taux d’inflation, éléments de l’IPC, variation de prix annuelle,  
2024-2025 

 

Source : OFS (IPC) 

 

G12. Indice des loyers Homegate pour les 5 grandes villes de Suisse, 
valeurs mensuelles(1) 

 

(1) Indice janvier 2016 = 100. 
Source : SMG Swiss Marketplace Group SA 
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Source : OFS (ISS, IPC)  
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5. Marché du travail  

La conjoncture modérée des trois dernières années est 

particulièrement visible sur le marché du travail. En effet, 

après des taux historiquement bas entre 2022 et 2023, le 

chômage suisse a entamé une remontée. Les grandes 

villes suisses avoisinent désormais leur taux de la crise 

sanitaire à l’exception de Berne, qui reste en-dessous de 

ses taux de pandémie. 

A Lausanne, le chômage avait atteint son taux le plus bas 

depuis 20 ans en avril 2023 à 4.1 %. Dès lors, il est reparti 

à la hausse pour atteindre 6.2 % en décembre 2025 et se 

rapprocher du niveau de décembre 2021 (6.4 %). Il peut 

être noté que des taux plus hauts ont été affiché au 

printemps 2020. Néanmoins, la comparaison en est moins 

aisée pour des questions de saisonnalité de certaines 

professions poussant la demande d’emploi à la hausse 

systématiquement entre novembre et janvier. 

Les demandeurs d’emploi comprennent tous les 

individus inscrits auprès d’un Office régional de 

placement (ORP), qu’ils soient chômeurs ou non-

chômeurs.2  Le taux de demandeurs d’emploi est donc 

plus élevé (9.5 % à Lausanne en décembre 2025) que 

celui du chômage, mais offre une vision plus large de la 

recherche d’emploi effective et de la fréquentation des 

ORP. Les signaux de difficultés du marché du travail se 

ressentent à travers tous les groupes de population et la 

plupart des branches. Le commerce de détail note une 

augmentation significative du nombre de personnes à la 

recherche d'un emploi avec une augmentation de 18 % 

du nombre de demandeurs d’emploi en un an, même s’ils 

restent moins nombreux qu’à l’automne 2020. 

Selon le Baromètre de l’emploi de l’Office fédéral de la 

statistique, l’emploi a cru de + 0.9 % dans la Région 

lémanique entre le 4e trimestre 2024 et celui de 2025, une 

croissance plus rapide qu’en Suisse (+ 0.2 %). Dans cette 

région, les emplois du secteur industriel ont même 

progressé plus rapidement (+ 1.6 %) alors qu’en Suisse il 

a diminué (- 0.1 %). Le nombre de frontaliers à Lausanne 

continue également de croître pour atteindre 8'700 

frontaliers au 4e trimestre 2025 (+ 2.8 %). Néanmoins, la 

croissance des frontaliers, après un boom suite à la 

pandémie, s’est fortement ralentie et se trouve désormais 

aux niveaux de 2020, au cœur de la crise sanitaire.  

Le marché du travail lausannois reste donc attractif mais 

la conjoncture globale en difficulté s’y fait ressentir. 

 

2 Parmi les demandeurs d’emploi non-chômeurs on retrouve notamment les personnes 
en programme d'emploi temporaire, en programme de reconversion / perfectionnement 
ou en gain intermédiaire. 

G14. Evolution du taux de chômage dans cinq villes suisses, valeurs 
mensuelles 

 

Source : SECO (LAMDA), calculs propres OAES 

 

 

G15. Evolution des demandeurs d'emploi par pour quatre branches 
économiques centrales à Lausanne, valeurs mensuelles 

 

Source : SECO (LAMDA), calculs propres OAES 

 

 

G16. Croissance du nombre de travailleurs frontaliers, en pourcent, 
valeurs trimestrielles, Lausanne 

 

Source : OFS (STAF), calculs propres OAES 
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6. Circulation de valeur 

Le PIB suisse étant soutenu par la consommation privée, 

une forte croissance démographique ainsi que la 

présence de touristes permettent d’alimenter la 

demande intérieure et ainsi soutenir l’économie locale. 

6.1. Population lausannoise 

En 2025, la population lausannoise a augmenté de + 0.3 % 

pour se monter à 151'284 habitants. La croissance 

démographique continue mais sous la moyenne des 10 

dernières années (+ 0.7 %). Outre les années de pandémie 

et leurs restrictions de mobilité, la population lausannoise 

continue de croître principalement par une augmentation 

de sa population étrangère.  

La population étrangère à Lausanne est particulièrement 

importante pour les âges entre 25 et 49 ans, où elle est 

même plus importante que la population suisse (voir zone 

rosée graphique G18). Ceci atteste de l’attractivité de 

Lausanne en tant que marché du travail.  

Lausanne est une ville cosmopolite avec un taux de 

population étrangère de 43 %. Parmi eux, 63 % 

proviennent de l’Union européenne, principalement de 

France, du Portugal, de l’Italie et de l’Espagne.  

Les projets de construction aux Plaines-du-Loup et aux 

Prés-de-Vidy prévoient la création de logements 

supplémentaires pour plus de 5’000 habitants dès le 

début des années 2030, ce qui devrait soutenir la 

croissance démographique. 

6.2. Touristes 

2025 a marqué une année record de nuitées hôtelières 

pour la Ville de Lausanne dépassant le million d’unités. 

Alors que de nombreuses communes avaient dépassé 

leur fréquentation pré-pandémie de 2019 dès 2023, 

Lausanne peinait à dépasser cette marque. Ce sont en 

particulier les touristes suisses qui ont augmenté leur 

séjour dans la capitale vaudoise (+ 11.0 %), alors que les 

touristes étrangers restent toujours en-dessous du niveau 

de 2019 (- 3.3 %) mais en augmentation année après 

année suite à la normalisation des conditions de voyages. 

Les touristes suisses sont donc les premiers à séjourner 

dans les hôtels lausannois suivis par les Français. Les 

Américains sont également friands de la Capitale 

olympique, y étant les plus présents derrière les Suisses 

en juin, juillet et septembre. La Chine est le 2e marché 

lointain au 8e rang des nationalités les plus présentes. 

L’Arabie saoudite se place au 10e rang.   

G17. Evolution de la population, effectifs par nationalité, Lausanne, 
valeurs annuelles 

 
Source : Contrôle des habitants de la Ville de Lausanne, calculs propres OAES 

 

G18. Population, par classe d’âge et nationalité, Lausanne, 2025 

 

Source : Contrôle des habitants de la Ville de Lausanne 

 

 

G19. Nuitées mensuelles, par pays de provenance, Lausanne, 2025 

 

Source : OFS (HESTA) 
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7. Innovation et emploi 

En 2025, 20 start-ups vaudoises, dont 7 lausannoises, ont 

figuré dans le TOP 100 des start-ups suisses. Parmi ces 

dernières, 3 sont issues du domaine de l’ingénierie, un 

domaine dans lequel les start-ups lausannoises se 

distinguent. C’est d’ailleurs Corintis SA, jeune pousse 

lausannoise, qui a remporté la 1ère place avec sa solution 

de refroidissement de semi-conducteurs. En plus de 

l’ingénierie, la cleantech et la sécurité sont deux autres 

domaines dans lesquels Lausanne s’illustre ces dernières 

années. L’Ecole polytechnique de Lausanne est un 

terreau propice au développement entrepreneurial. En 

effet, 24 des 100 start-ups du classement y sont affiliées. 

Les start-ups vaudoises ont pu lever près de CHF 579 

millions en 2025, réalisant leur meilleure performance 

après 2021. Habitué de la 2e place nationale derrière 

Zurich, le canton se fait toutefois talonner par Bâle-Ville 

avec CHF 572 millions. L’année a été fructueuse 

notamment pour Zurich qui a presque doublé ses fonds 

en dépassant le milliard de francs. Le canton de Vaud 

enregistre une augmentation de + 14.4 % pour une part 

de 19.6 % des fonds levés. 

Le tissu économique lausannois est spécialisé dans le 

domaine de la santé. En 2023, plus de 24'000 emplois 

équivalents plein temps (EPT), qui correspondent à 

23.1 % des EPT lausannois, sont actifs dans des activités 

de la santé et l’action sociale. Ce domaine a vu la 

deuxième plus grande progression en 10 ans après les 

emplois dans les technologies de l’information et la 

communication. Les activités du tourisme, restauration et 

loisirs emploient quant à eux environ 10'700 EPT et le 

secteur de la finance, de l’assurance et du droit devient, 

en 2025, le 3e secteur d’emploi de la ville avec plus de 

10'000 EPT. L’économie lausannoise, comme les 

économies urbaines, est axée sur les services, avec 

94.2 % des EPT dans le secteur tertiaire.  

Outre les grandes écoles lausannoises, des entreprises 

mondialement connues, telles que Philip Morris, Adecco, 

Logitech, Medtronic ou encore Debiopharm sont 

installées à Lausanne. Lausanne accueille également le 

siège du Comité International Olympique et de 

nombreuses fédérations sportives internationales. Des 

projets dans les quartiers Sévelin/Sébeillon, la Rasude ou 

encore Beaulieu, permettront notamment d’offrir de 

nouveaux espaces aux entreprises.  

G20. Nombre de start-ups lausannoises ayant figuré dans le TOP 100 
Swiss Startups, depuis 2011, par domaine 

 

Source : TOP 100 Swiss Startups 

 

 

G21. Nombre d'emplois et variation en 10 ans, par type d'activité, 
Lausanne, 2013 et 2023 

 
Source : OFS (STATENT), calculs propres OAES 
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 8. Perspectives 

Les incertitudes restent élevées face à l’imprévisibilité de 

l’administration américaine. En novembre 2025, la Suisse 

avait conclu un accord pour ramener les droits de douane 

de 39 % à 15 % éliminant ainsi un désavantage 

concurrentiel important sur le marché américain. 

Toutefois, en février 2026, de nouvelles taxes, appliquées 

à tous les pays, sont annoncées venant à nouveau semer 

le doute. Cette fois cependant, la Suisse serait taxée de 

manière similaire à ses concurrents – à l’exception des 

producteurs américains qui sont eux exempts de taxes.  

Au vu du contexte, auquel s’ajoute désormais la guerre au 

Moyen-Orient, les prévisions à moyen-terme sont 

hasardeuses. Les indicateurs annoncent ainsi un 

ralentissement de la croissance en 2026 avant une 

potentielle embellie en 2027. Le climat mitigé et la force 

du franc ne devraient pas permettre aux exportations 

suisses de relancer l’économie. La consommation privée, 

profitant jusqu’à présent d’une faible inflation, pourrait 

être impactée par la hausse des prix de l’énergie. 

Les indicateurs conjoncturels suisses restent à des 

niveaux relativement faibles. Le Purchasing Managers’ 

Index (PMI) a atteint son plus bas niveau en juillet 2023 et 

n’est plus repassé au-dessus du seuil de croissance 

depuis décembre 2022. Le PMI des services balance 

autour du seuil de croissance en 2025 et repasse au-

dessus au mois de décembre.  

Selon les enquêtes de la Commission Conjoncture 

vaudoise (CCV), les services, la construction et le 

commerce de détail jugent leur marche des affaires de 

manière plutôt satisfaisante. Au sein de l’industrie, bien 

que la situation ne s’améliore pas clairement, les 

indicateurs semblent se stabiliser en fin d’année avec un 

accord sur les taxes douanières bienvenu pour l’industrie. 

Enfin, alors que l’hôtellerie se porte bien avec un nouveau 

record de nuitées, la restauration montre des signes de 

vulnérabilités avec la moitié des interrogés considérant 

leur marche des affaires comme mauvaise. 

A Lausanne, de nombreux projets d’édification en cours 

ou annoncés apportent une impulsion significative à 

l’activité économique locale. On peut citer la nouvelle 

ligne de tram t1 qui apportera de la mobilité douce sur les 

secteurs de Sévelin et Sébeillon qui permettront l’accueil 

de nouvelles places de travail. Les projets aux Plaines-du-

Loup et Prés-de-Vidy viendront alimenter le marché 

locatif pour offrir de nouveaux logements aux habitants 

actuels ou prospectifs et ainsi soutenir la consommation 

sur le territoire de la Ville. 

G22. Intervalles des prévisions de croissance de 5 institutions financières, 
par pays ou région, valeurs annuelles 

 

Note : le début de la barre représente la prédiction la plus basse des 5 institutions alors 
que la fin de la barre représente la prédiction la plus élevée. Pour le canton de Vaud, 
une seule valeur est présentée, celle de la Commission conjoncture vaudoise. 
Sources : CCV, SECO, BNS, OCDE, FMI, Raiffeisen 

 

G23. Purchasing Managers' Index, industrie (PMI) et  
services (PMI services), Suisse, valeurs mensuelles 

 

Source : Procure.ch / UBS SA 

 

 

G24. Appréciation de la marche des affaires, indicateurs synthétiques par 
branche, synthèse des valeurs sur l’année, Vaud, 2025 

 

Source : CCV 
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